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一、课程基本信息
	课程名称
	中文
	投资学

	
	英文
	Investment

	课程代码
	18822050300
	课程性质
	专业选修课程

	课程学分
	3
	课程学时
	48

	适用专业
	经济与金融
	课程组负责人
	

	课程组成员
	

	先修课程
	  统计学、金融学、国际金融学

	选用教材
	汪昌云等. 投资学（第3版）. 北京：中国人民大学出版社，2017

	参考书目
	1. (美)博迪等. 投资学（第9版 精要版）.北京：机械工业出版社，2015
2. 刘红忠. 投资学（第3版）. 北京：高等教育出版社，2015
3. 郎荣燊，裘国根. 投资学（第5版）. 北京：中国人民大学出版社，2017
4. 张元萍. 投资学（第3版）. 北京：中国金融出版社，2018

	推荐教材
	汪昌云等. 投资学（第3版）. 北京：中国人民大学出版社，2017


[bookmark: _Toc2371664][bookmark: _Toc4406546]




二、课程目标
（一）课程具体目标
	   序  号
	课程具体目标

	课程目标1
	掌握证券一级市场与二级市场、证券收益与风险、最优资产组合、CAPM模型、ATP模型等内容

	课程目标2
	具备运用投资学理论和方法分析实践问题的能力

	课程目标3
	树立正确的投资理念、遵纪守法，践行社会主义核心价值观

	课程目标4
	了解投资学的一些前沿理论及实践


（二）课程目标与毕业要求的关系
	课程目标
	支撑的毕业要求
	支撑的毕业要求指标点

	课程目标1
	毕业要求1: 知识要求
	1.2 专业知识。牢固掌握本专业基础知识、基本理论与基本技能。既要掌握经济学、管理学的基本原理，也要充分了解金融理论前沿和实践发展现状，熟悉金融活动的基本流程。

	
	毕业要求2:素质要求
	2.2 专业素质。具有金融专业思维和较强的学科意识。熟悉国家有关金融的方针、政策和法律法规，了解国内外金融发展动态。

	
	毕业要求3:能力要求
	3.1 获取知识的能力。能够掌握有效的学习方法，主动接受终身教育。能够应用现代科技手段进行自主学习。适应金融理论和实践快速发展的客观情况，与时俱进。

	课程目标2
	毕业要求1: 知识要求
	1.2 专业知识。牢固掌握本专业基础知识、基本理论与基本技能。既要掌握经济学、管理学的基本原理，也要充分了解金融理论前沿和实践发展现状，熟悉金融活动的基本流程。

	
	毕业要求3:能力要求
	3.2 实践应用能力。能够在金融实践活动中灵活运用所掌握的专业知识。能够对各种国内外的金融信息加以甄别、整理和加工，从而为政府、企业、金融机构等部门解决实际问题提供对策建议。能够运用专业理论知识和现代经济学研究方法，具备一定的科学研究能力。

	课程目标3
	毕业要求2:素质要求
	2.1 思想道德素质。努力学习马克思列宁主义、毛泽东思想和中国特色社会主义理论体系，确立在中国共产党领导下走中国特色社会主义道路、实现国家繁荣昌盛的共同理想和坚定信念。遵守宪法、法律和法规，遵守公民道德规范。

	课程目标4
	毕业要求2:素质要求
	2.2 专业素质。具有金融专业思维和较强的学科意识。熟悉国家有关金融的方针、政策和法律法规，了解国内外金融发展动态。

	
	毕业要求3:能力要求
	3.3 创新创业能力。既要有创新意识，也要有创新能力和创业能力。能够把握金融发展的趋势，学以致用，创造性地解决实际金融问题。具有专业敏感性，在激烈的市场竞争和国际竞争中敢于创新，善于创新。
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	序号
	课程内容框架
	教学要求
	教学重点
	教学难点

	1
	第1章
投资学基础
	掌握投资的内涵；
理解金融资产与实物资产的联系与区别、金融体系的功能；
了解如何树立科学的投资理念、金融市场的功能、分类、参与者以及一些常见的金融产品。
	投资的定义；
投资与投机的区别；
金融资产与实物资产。
	投机的含义及其与投资的区别；
金融产品及其分类。

	2
	第2章
证券的发行和交易
	熟悉证券发行成本、市场结构；
掌握二级市场的分类、二级市场价格的形成、股票价格指数的编制方法；
理解IPO折价现象、股票价格指数的功能；
了解IPO程序、证券市场监管相关知识、常见的股票价格指数。
	一级市场、二级市场的含义；
证券发行的成本；
二级市场的分类及价格形成机制；
股票价格指数的编制方法。
	IPO程序；
二级市场价格的形成；
股票价格指数的编制。

	3
	第3章
证券的收益与风险
	熟悉风险的定义与来源；
掌握收益的度量方法及其计算、风险的度量方法及其计算；
掌握投资者的风险态度及其度量；
了解不同风险的比较、风险规避的比较。
	持有期收益率、期望收益率以及投资组合收益率的含义与计算；
风险的度量方法及资产组合风险的计算；
投资者风险态度、风险溢价的含义。
	收益与风险的计算；
效用函数与风险态度；
风险溢价的含义。
风险的比较。

	4
	第4章  
最优资产组合选择
	掌握各种类型资产组合的效率边界以及相应的最优资产组合选择；
理解系统性风险与非系统性风险的含义；
了解马科维茨资产组合选择模型。
	一种风险资产与一种无风险资产组合效率边界及最优资产组合选择；
两个风险资产组合效率边界及最优资产组合选择；
一种风险资产与一种无风险资产组合效率边界及最优资产组合选择；
两类风险的含义。
	各类资产组合的效率边界及最优资产组合选择；
马科维茨模型。

	5
	第5章  
资本资产定价模型
	掌握资本资产定价模型的基本内容与意义；
理解资产定价的两类方法；
了解CAPM的推导过程、CAPM的扩展以及CAPM的实证分析。
	资本资产定价模型的内容及意义。
	资本资产定价模型的推导与扩展。

	6
	第6章  
因素模型与套利定价理论
	熟悉各类因素模型；
掌握套利的含义以及套利定价模型的内容；
理解套利定价理论与资本资产定价模型的异同；
了解套利定价模型的推导及模型的检验。
	单因素模型与多因素模型；
套利的原则与几何意义；
套利定价模型的含义；
“纯因素”组合的构造。
	套利的几何意义；
套利定价模型的推导。

	7
	第7章  
有效市场假说
	理解有效市场的含义；
掌握三种形式的有效市场：强式有效、半强式有效与弱有效；
熟悉技术分析、基本面分析与有效市场的关系；
了解有效市场的实证检验。
	有效市场的内涵及其分类；
有效市场与基本面分析、技术分析的关系。
	技术分析、基本面分析和有效市场的关系。

	8
	第8章  
证券分析
	掌握基本面分析的含义以及各类基本面分析方法；
掌握技术分析的含义以及各类基本面分析方法；
理解基本面分析与技术分析的适用范围。 
了解技术分析方法的实证检验。
	宏观经济分析、产业分析与财务分析方法；
各类技术分析方法；
基本面分析与技术分析的比较。
	基本面分析以及技术分析在实践中的使用。

	9
	第9章 
股票估值
	熟悉金融资产估值的三种方法；
掌握股利贴现模型；
了解市盈率的涵义。
	基于资产负债表、基于现金流的估值方法，乘数估值法；
股利贴现模型。
	多阶段增长模型；
市盈率与增长机会

	10
	第10章 
债券的基础
	掌握债券的定义与特征；
熟悉债券的种类；
理解债券价格、债券收益率的计算；
了解债券的评级。
	债券的涵义、种类；
债券价格的计算。
	债券价格与债券收益率的计算。

	11
	第11章 
债券的组合管理
	熟悉久期的含义与计算；
熟悉凸性的含义与计算；
了解消极型和积极型债券组合管理策略。
	久期、凸性的定义。
	久期、凸性的计算。

	12
	第12章  
金融衍生工具
	熟悉金融衍生工具的种类；
了解金融衍生工具的定价等。
	金融衍生工具的种类
	期货、期权的定价

	13
	第13章  
证券投资基金
	熟悉投资基金的含义与分类；
了解基金的发行、交易与定价等。
	基金的含义；
各种类型的基金。
	各类基金的区别

	14
	第14章  
投资绩效衡量
	了解绩效评价的主要方法
	各类绩效评价方法
	绩效评价方法的比较
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	序号
	课程内容框架
	教学内容
	教学方式
	学时
	支撑的
课程目标

	1
	第1章
投资学基础
	1. 投资的定义
	讲授
	1学时
	课程目标1
课程目标3

	
	
	2. 金融市场和金融产品
	讲授、案例分析
	1学时
	课程目标4

	2
	第2章
证券的发行和交易
	1. 一级市场
	讲授、案例分析
	2学时
	课程目标1

	
	
	2. 二级市场
	讲授、案例分析
	2学时
	课程目标1

	
	
	3. 证券市场监管
4. 股票价格指数
	讲授
	1学时
	课程目标3
课程目标1

	3
	第3章
证券的收益与风险
	1. 收益的度量
	讲授、案例分析
	1学时
	课程目标1

	
	
	2. 风险的度量
	讲授
	1学时
	课程目标1

	
	
	3. 风险态度及其度量
	讲授
	2学时
	课程目标1
课程目标3

	4
	第4章  
最优资产组合选择
	1. 资产组合的效率边界
	讲授
	1学时
	课程目标1

	
	
	2. 最优资产组合选择
	讲授
	1学时
	课程目标1
课程目标2

	
	
	3. 马科维茨资产组合选择模型
	讲授
	1学时
	课程目标1

	
	
	4. 资产组合风险分散化
	讲授、案例分析
	1学时
	课程目标1
课程目标2

	5
	第5章  
资本资产定价模型
	1. 两种基本的资产定价方法
	讲授
	1学时
	课程目标1

	
	
	2. 资本资产定价模型
	讲授
	2学时
	课程目标1
课程目标2

	
	
	3. 资本资产定价模型的扩展
4. CAPM的实证检验
	讲授、案例分析
	1学时
	课程目标4
课程目标2

	6
	第6章  
因素模型与套利定价理论
	1. 因素模型 
	讲授
	1学时
	课程目标1

	
	
	2. 套利与套利组合
	讲授、案例分析
	1学时
	课程目标1

	
	
	3. 套利定价理论及其检验
	讲授、案例分析
	2学时
	课程目标2
课程目标4

	7
	第7章  
有效市场假说
	1. 有效市场的含义和形式
2. 有效市场的实证检验
	讲授、案例分析
	1学时
	课程目标1
课程目标2

	
	
	3. 关于有效市场假说的争议
4. 行为金融理论与有效市场假说
	讲授
	1学时
	课程目标2
课程目标4

	8
	第8章  
证券分析
	1. 基本面分析
	讲授、案例分析
	2学时
	课程目标1
课程目标2

	
	
	2. 技术分析
	讲授、案例分析
	2学时
	课程目标1
课程目标2

	
	
	3. 证券技术分析的有效性
	讲授、案例分析
	1学时
	课程目标2

	9
	第9章 
股票估值
	1. 金融资产估值的几种方法 
	讲授、案例分析
	1学时
	课程目标1

	
	
	2. 股利贴现模型
	讲授
	1学时
	课程目标1
课程目标2

	
	
	3. 市盈率研究
	讲授、案例分析
	1学时
	课程目标1

	10
	第10章 
债券的基础
	1. 债券的定义和特征 
	讲授
	1学时
	课程目标1

	
	
	2. 债券的种类
3. 中国债券品种
	讲授、案例分析
	1学时
	课程目标1

	
	
	4. 债券价格
	讲授、案例分析
	1学时
	课程目标1
课程目标2

	
	
	5. 债券收益率
6. 债券评级
	讲授
	1学时
	课程目标1

	11
	第11章 
债券的组合管理
	1. 利率风险衡量
2. 基点价格值 
	讲授
	1学时
	课程目标1

	
	
	3. 久期
	讲授、案例分析
	1学时
	课程目标1

	
	
	4. 凸性
	讲授、案例分析
	1学时
	课程目标1

	
	
	5. 消极性债券组合管理策略
	讲授
	1学时
	课程目标2

	
	
	6. 积极性债券组合管理策略
	讲授
	1学时
	课程目标2

	12
	第12章  
金融衍生工具
	1. 金融衍生工具简介 
2. 金融衍生工具定价
3. 金融衍生工具的对冲策略
	讲授、案例分析
	2学时
	课程目标1
课程目标4

	13
	第13章  
证券投资基金
	1. 投资基金的基础
2. 开放式基金
	讲授、案例分析
	1学时
	课程目标1

	
	
	3. 封闭式基金
4. 指数基金
5. 股指期货在基金管理中的运用
	讲授、案例分析
	1学时
	课程目标1
课程目标4

	14
	第14章  
投资绩效衡量
	1. 如何衡量投资回报
2. 绩效评价的主要方法
	讲授、案例分析
	1学时
	课程目标1

	
	
	3. 选股和择时能力
4. 绩效归因分析
	讲授、案例分析
	1学时
	课程目标1


[bookmark: _Toc4406549]五、课程目标与考核内容
	课程目标
	考核内容

	课程目标1
	有关投资学理论知识的理解和掌握情况

	课程目标2
	利用投资学理论解决处理投资问题的能力

	课程目标3
	有无树立正确的投资理念，对国家相关政策的理解程度

	[bookmark: _Hlk524877914]课程目标4
	有关投资学前沿问题及相关实践的了解情况


[bookmark: _Toc4406550]六、考核方式与评价细则
	考核方式
	比例
	考核/评价细则

	课堂表现
	15%
	考勤记录和课堂表现情况加分、扣分记录

	作业
	15%
	投资学所布置的课后作业完成情况

	期末考试
	70%
	闭卷考试，题型有选择题、简答题、计算题等多种题型，考核内容涵盖了所学的基本知识点，不仅考核学生对基本知识点的掌握程度，而且也考察对相关知识和理论运用的能力。
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